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Alapkezeld:
APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.
Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

Vezet6 Forgalmazo:
UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.

Forgalmazok:

CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
Székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
RAIFFEISEN BANK ZRT.

Székhely: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
SPB BEFEKTETESI ZRT.

Székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8. 3. em

Letétkezel6:
UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A szarmaztatott termékekbe fektet6 alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz magaban.
Az Alap szarmaztatott iigyletek nett6 poziciéinak korrekciéval szamolt korrigalt abszolat
értékosszege nem haladhatja meg az alap sajat t6kéjének kétszeresét.

Az Alap szarmaztatott iigyletek nett6 poziciéinak korrekcié nélkiil szamolt korrigalt abszoluat
értékosszege nem haladhatja meg az alap sajat t6kéjének nyolcszorosat.

Az Alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz, mivel kizarélag csak az Alapkezeld felel a
Tajékoztatéban megjelent tartalomért.

A Magyar Nemzeti Bank 4ltal kiadott
jovahagyo hatarozat szdma és datuma:
H-KE-III-208/2024. 2024. mjus 10



TAJEKOZTAT
0)

1.
befektetési
alapra
vonatkozo
informacidék

A

1. A befektetési
alap alapadatai

1.1. A befektetési
alap neve

APELSO ECHO Abszolut Hozamu Befektetési Alap

1.2. A befektetési
alap rovid neve

APELSO ECHO Abszolat Hozam Alap

1.3. A befektetési
alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

1.4. A befektetési
alapkezel neve

APELSO CAPITAL Befektetési AlapkezelG Zrt.

1.5. A letétkezel6
neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A
forgalmaz6 neve

Az ,A” sorozata befektetési jegyek forgalmazasa az alabbi forgalmazoknal torténik:

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezet§ Forgalmazo, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt.,
ERSTE Befektetési Zrt.,

Raiffeisen Bank Zrt. és az

SPB Befektetési Zrt.

Az ,EUR” sorozatti befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél,
Concorde Ertékpapir Zrt-nél, SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a
Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik.

1.7. A befektetési
alap mikodési
formaja
(zartkord
nyilvanos)

vagy

nyilvanos

1.8. A befektetési
alap fajtija
(nyiltvégli vagy
zartvégi)

nyiltvégl

1.9. A befektetési
alap futamideje
(hatarozatlan
vagy hatarozott),
hatarozott
futamid§ esetén
a futamid§g
lejaratanak
feltiintetése

hatédrozatlan

1.10. Annak
feltintetése, ha
a befektetési
alap  AEKBV-
irdnyelv alapjan
harmonizAlt
alap.

nem harmonizalt

1.11. A
befektetési alap
altal kibocsatott
sorozatok
szama, jelolése,
annak
feltiintetése,
hogy az egyes
sorozatok
milyen
jellemz6kben
térnek el

Az Alap ,A”, illetve ,EUR” sorozati befektetési jegyeket bocsat ki, melyek
denominaltsagukban, a forgalmazasi helyekben, tovabba a vételi és visszavaltasi jutalékok
0sszegében térnek el egymastol.

Az Alap ,EUR” sorozata nem kot fedezeti tigyleteket az Alap alapdevizajaval szembeni, igy az
NEM DEVIZAFEDEZETT sorozat.




egymastol

1.12. A | Az Alap értékpapiralap.

befektetési alap | Az Alap tipusa: abszolit hozamu alap és az altipusa szarmaztatott alap, mivel a szdrmaztatott
els6dleges eszk6zok mértéke eléri az 5%-ot. ( 55/2024. (II1.7.) Korm. rendelet 1 § (6) pontja szerint)
eszkozkategoria

tipusa

(értékpapir-

vagy

ingatlanalap)

1.13. Annak | Az Alapkezel§ az Alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozdan nem tesz igéretet.

feltiintetése, ha
a befektetési
alap t6kéjének
megovasara,
illetve a
hozamra
vonatkozo
igéretet
hitelintézet A&ltal
vallalt garancia,
vagy kezesi
biztositas
biztositja (téke-,
illetve
hozamgarancia)
vagy azt a
befektetési alap
részletes
befektetési
politikaja
tamasztja ala
(t6ke-, illetve
hozamvédelem);
az ennek
feltételeit a
kezelési
szabalyzatban
részletesen
tartalmaz6 pont
megjelolése

1.14. Az adott
targykorre
vonatkoz6 egyéb
informacio

Nem alkalmazando.

2. A befektetési
alappal
kapcsolatos
hatérozatok

2.1. A befektetési
alap miikodési
forméjatol és

fajtajatol
fiigg6en a
kezelési
szabélyzat, a

tajékoztatd, a
kiemelt
befektetdi
informéaci6é és a
hirdetmény
alapkezel$ Altali
elfogadasanak,
megallapitasana
k idépontja, az
alapkezel6i
hatarozat szama

A DIALOG Befektetési Alapkezel$ Zrt. Igazgatosaga 21/2010 hatarozati szammal 2010.07.28-
4n elfogadta, hogy DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alapot hoz létre.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga a 13/2013 hatarozati szammal 2013.11.20-4n dontott arrdl, hogy az
Alap ,EUR” sorozatt befektetési jegyeket bocséjtson ki.




(forgalomba
hozatalonként,
azaz
sorozatonként)

2.2, A
befektetési alap
miikodési
forméjatol és
fajtajatol
fiiggGen a
kezelési
szabalyzat, a
tajékoztatd, a
kiemelt
befektet6i
informaci6é és a
hirdetmény
jovahagyasarol,
valamint a
nyilvanos
forgalomba
hozatal
engedélyezésérdl
hozott
feliigyeleti
hatarozat szama,
kelte
(sorozatonként)

»A sorozat”: EN-III/TTE-339/2010, 2010.09.07.
»EUR sorozat”: H-KE-III-164/2014, 2014.02.17.
A és EUR sorozat”: H-KE-III-405/2014, 2014.06.23.

2.3. A
befektetési alap
Feliigyelet altali
nyilvantartasba
vételér6l hozott
hatarozat szama,
kelte

EN-III/TTE-339-1/2010, 2010.09.16.

2.4. A | 1111-395

befektetési alap

nyilvantartési

szama

(lajstromszama)

a Feliigyelet altal

vezetett

nyilvantartasban

2.5. A | 06/2012. IG hatarozat, 2012.02.09.
befektetési alap | 14/2012. IG hatarozat, 2012.05.30.
miikodési 09/2013. IG hatarozat, 2013.06.27.
forméjatol és | 13/2013. IG hatarozat, 2013.11.20.
fajtajatol 11/2014. I1G hatérozat, 2014.09.22.
fiigg6en a | 04/2017. IG hatérozat, 2017.03.21.
kezelési 11/2021 IG hatarozat 2021.09.02
szabélyzat, a | 23/2022 IG hatarozat, 2022.10.21

tajékoztatd és a
kiemelt
befektet6i
informécio
modositasarol
sz616 alapkezel6i
hatarozatok
szama, kelte

24/2023 IG hatarozat, 2023.10.27
07/2024 IG hatarozat, 2024.03.07

2.6. A kezelési
szabalyzat
modositasanak
jovahagyasarol
szo0l6 feliigyeleti
hatarozatok

H-KE-III-623/2013, 2013.08.28.
H-KE-I11-164/2014, 2014.02.17.
H-KE-III-405/2014, 2014.06.23.
H-KE-III-255/2015, 2015.02.27.
H-KE-II1-833/2017, 2017.12.11.
H-KE-III-691/2021 2021.11.22




szama, kelte

H-KE-III-699/2022 2022.11.22
H-KE-III-785/2023. 2023.11.28
H-KE-I11-208/2024 2024.05.10

2.7. Az adott
targykorre
vonatkoz6 egyéb

informécio

Nem alkalmazando.

3. A befektetési
alap  kockézati
profilja

3.1. A befektetési
alap célja

Az Alap abszolat hozamu befektetési alap, célja, hogy tékepiaci kornyezett6l fiiggetleniil — az
ajanlott befektetési id6tavon — pozitiv, a Minimum Hozamot meghaladé megtériilést érjen el.

Az Alap célja a t6kenovekedés, az Alap foldrajzi vagy iparagi specifikacidval nem rendelkezik.
Minimalisan ajanlott befektetési id6tav: 5 év.

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkdzre — kotvény, részvény,
nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek — felvehet akar vételi, akar eladési poziciot. A
hagyoméanyos befektetési alapokkal ellentétben az APELSO ECHO Abszolit Hozamua Alapnak
nem csak emelkeds, hanem adott esetben csokkens piacokon is lehet6sége van hozamot
elérnie.

Az Alap sajat t6kéjét folydszamlan és betétekben tarthatja, illetve hazai és kiilfoldi
részvényekbe, kotvényekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkozokbe, illetve kollektiv
befektetési formak értékpapirjaiba, valamint a jogszabalyban meghatirozott szarmaztatott
iigyletekbe fekteti.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és t6zsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a
fenti rendelet altal megengedett azonnali és szdrmaztatott poziciét felvehet, long és short
iranyba is.

Az alap referenciahozama 2021.december 31-ig. :
Az ,A”és az ,EUR” sorozat esetében: 100% ZMAX Index.

2022. januér 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominéaltsig) esetében: évi 4,5%.
Az ,EUR” sorozat (EUR nominéaltsag) esetében: évi 2%

2023. janudr 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominaltsag) esetében: évi 8%.
Az ,EUR” sorozat (EUR nominéltsig) esetében: évi 2%

2024. januar 1-t6l az Alap Minimum Hozama (Referenciahozam):
Az ,A” sorozat (HUF nominéaltsig) esetében: évi 6,5%.

Az ,EUR” sorozat (EUR nominéltsag) esetében: évi 2,5%
Figyelembe véve, hogy a Kezelési Szabalyzat modositasanak kozzétételétSl szamitott 30 nap milva lehet csak hatélyos
ezen kiiszobhozam, addig a 2023-as évi kiiszobhozam az érvényes)

Az Alapkezel§ az Alap vagyonat abszolit hozami szemléletben kezeli, megcélozva ezzel a
kockazatmentes hozamot meghaladé megtériilést. Az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit a
magas szintli és hatékony kockézatkezelésre, a volatilitas elfogadhaté szinten tartisa
érdekében. Az Alap Osszetételének kialakitadsa soran az Alapkezel6 dinamikusan alakitja ki a
kiilonboz6 eszkdzesoportok sulyat a piaci helyzet és a kovetett stratégia fiiggvényében. Eppen
ezért az Alap nem egy el6re definialt benchmarkot kovet, hanem inkabb megcéloz egy
Minimum Hozamot, amely hozam alkalmazkodik az Alap kockazati mutatészdmaihoz.

Az Alapkezel§ a fundamentalis elemzések mellett kiemelt figyelmet fordit a piaci hangulat
ingadozasara, és a technikai elemzés eszkozeit is hasznélja a piacra 1épés id6zitésekor.
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teljesitménydij-modellt alkalmazza.

Az Alapkezel$ évente a High Watermark elv alapjan teljesitménydijra jogosult, amennyiben az




Alap a Minimum Hozamnal magasabb hozamot ér el, tovabba, ha az Alap teljesitménydij
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szdmitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéke meghaladja a
High Watermarkot. A High Watermark értéke gorgetéses alapon az elmilt 5 év mindenkori
legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértéke. Az els§ High Watermark mérési pont:
2022.01.01. A High Watermark mérési idGszaka (Referenciaidészak): 5 év

A teljesitménydij mértéke a Minimum Hozam feletti hozam 25%-a.

Példak a teljesitménydij alkalmazhat6sagara:

1. Amennyiben az Alap éves hozama 8,2%, mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(6,5%), tovabba az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a korabbi idészakok
mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértékét, akkor a Minimum Hozam
feletti hozamrész, vagyis (8,2%-6,5%) 1,7% hozamrész 25%-a, tehat 0,425% hozamnak
megfelel6 0sszegi teljesitménydijra jogosult az Alapkezel6.

2. Amennyiben az Alap éves hozama 7,5% mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(6,5%), de az év végi egy jegyre juto nett6 eszkozérték NEM haladja meg a korabbi idészakok
mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nett6 eszkozértékét, akkor az Alapkezel6t nem
illeti meg sikerdij.

3. Amennyiben az Alap éves hozama 4,6%, mely NEM haladja meg a Minimum Hozam
mértékét: (6,5%), tovabba az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a korabbi
id6szakok mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jut6 nettd eszkozértékét, akkor az
Alapkezel6t nem illeti meg sikerdij.

4. Amennyiben az Alap adott évi hozama 9%, azonban az azt megel6z6 két évben, évi 3,5%-os
hozamot produkalt, akkor hidba haladja meg a Minimum hozam mértékét (6,5%) az adott
évben, nem illeti meg teljesitménydij, mert az elmalt évek relativ teljesitmény-elmaradasait
még nem éallitotta helyre (2*3,5% nyereség és 2¥6,5% Minimum Hozam, tehat 6sszesen 6%
athozott ledolgozand6 elmaradas). Az ezt kévet6 évben az Alap adott évi hozama 9,5%,
azonban a ledolgozand6 elmaradas 3,5% volt és az adott évi Minimum Hozam még ehhez
adodott (6,5%), tehat az 6sszesen 10%-0s hozamot az Alap nem tudta feliilteljesiteni. A példa
az 5 éves referenciaiddszakon beliil értendd.

Tablazatba foglalva a 4. példat:

Evek Elért Minimum Ledolgozandé | Teljesitménydij
szdma hozam Hozam veszteség
1. 3,5% 6,5% Nincs
2, 3,5% 6,5% 3% Nincs
3. 9% 6,5% 6% Nincs
4. 9,5% 6,5% 3,5% Nincs

5. Tovabbi példak az Alap teljesitménydijra jogosultsagat illetéen a HUF sorozat esetében egy
hosszabb id6tavra, figyelembe véve a mindenkori 5 éves periddus gorgetését és a ledolgozandd
veszteségeket Tablazati formaban.

] Teljesitmén Ledoleozan

Evek Alap Minimum ya d%) Teljesitmén

sorszama | Hozama | Hozam Benchmark . |ydij

hoz képest veszteség

1 11,5% 6,5% 5% 0% van
2 8,5% 6,5% 2% 0% nincs
3 1,5% 6,5% -5% -5% nincs
4 9,5% 6,5% 3% -2% nincs
5 8,5% 6,5% 2% 0% nincs
6 11,5% 6,5% 5% 0% van
7 11,5% 6,5% 5% 0% van




8 -3,5% 6,5% -10% -10% nincs
9 8,5% 6,5% 2% -8% nincs
10 8,5% 6,5% 2% -6% nincs
11 8,5% 6,5% 2% -4% nincs
12 6,5% 6,5% 0% 0% nincs
13 8,5% 6,5% 2% 0% van

14 0,5% 6,5% -6% -6% nincs
15 8,5% 6,5% 2% -4% nincs
16 8,5% 6,5% 2% -2% nincs
17 2,5% 6,5% -4% -6% nincs
18 6,5% 6,5% 0% -4% nincs
19 11,5% 6,5% 5% 0% van

Példak a teljesitménydij alkalmazhatésagara az EUR sorozat (EUR nominéaltsag) esetén:

1. Amennyiben az Alap éves hozama 4,2%, mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(2,5%), tovabba az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a korabbi id§szakok
mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértékét, akkor a Minimum Hozam
feletti hozamrész, vagyis (4,2%-2,5%) 1,7% hozamrész 25%-a, tehat 0,425% hozamnak
megfelel6 0sszegi teljesitménydijra jogosult az Alapkezel6.

2. Amennyiben az Alap éves hozama 4% mely meghaladja a Minimum Hozam mértékét:
(2,5%), de az év végi egy jegyre jutd nett6 eszkozérték NEM haladja meg a korabbi idészakok
mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nett6 eszkozértékét, akkor az Alapkezel6t nem
illeti meg teljesitménydjj.

3. Amennyiben az Alap éves hozama 2,1%, mely NEM haladja meg a Minimum Hozam
mértékét: (2,5%), tovabba az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a korabbi
id6szakok mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd netté eszkozértékét, akkor az
AlapkezelGt nem illeti meg teljesitménydij.

4. Amennyiben az Alap adott évi hozama 4%, azonban az azt megel6z6 két évben, évi 0,5%-0s
hozamot produkalt, akkor hidba haladja meg a Minimum hozam mértékét (2,5%) az adott
évben, nem illeti meg teljesitménydij, mert az elmalt évek relativ teljesitmény-elmaradasait
még nem allitotta helyre (2*-0,5% veszteség és 2*2,5% Minimum Hozam, tehat 6sszesen 6%
athozott ledolgozand6 elmaradas). Az ezt kovet6 évben az Alap adott évi hozama 6,5%,
azonban a ledolgozand6 elmaradas 8,5%-4%=4,5% volt és az adott évi Minimum Hozam még
ehhez adbdott (2,5%), tehat az 6sszesen 7%-o0s hozamot az Alap nem tudta feliilteljesiteni. A

példa az 5 éves referenciaid6szakon beliil értendé.

Tablazatba foglalva a 4. példat:

Evek Elért Minimum Ledolgozand6 | Teljesitménydij
szdma hozam Hozam veszteség
1. -0,5% 2,5% Nincs
2. -0,5% 2,5% 3% Nincs
3. 4% 2,5% 6% Nincs
4. 6,5% 2,5% 4,5% Nincs

5. Tovabbi példak az Alap teljesitménydijra jogosultsigat illetéen az EUR sorozat esetén egy
hosszabb id6tavra, figyelembe véve a mindenkori 5 éves periodus gorgetését és a ledolgozandd
veszteségeket Tablazati formaban.

Evek . Alap Minimum Teljesitmény a Ledolgozand | Teljesitményd
sorszam Benchmarkhoz | , ‘s
Hozama | Hozam , 0 veszteség |1ij
a képest
7,50% 2,50% 5,00% 0,00% van
2.50% 2,50% 0,00% 0,00% nincs
3 -2,50% 2,50% -5,00% -5,00% nincs




4 5,50% 2,50% 3,00% -2.00% nincs
5 4,50% 2.50% 2.00% 0,00% nincs
6 7,50% 2,50% 5,00% 0,00% van

7 7,50% 2,50% 5,00% 0,00% van

8 -7,50% 2,50% -10,00% -10,00% nincs
9 4,50% 2,50% 2,00% -8,00% nincs
10 4,50% 2,50% 2,00% -6,00% nincs
11 4,50% 2,50% 2,00% -4,00% nincs
12 2,50% 2,50% 0,00% 0,00% nincs
13 4,50% 2,50% 2,00% 0,00% van

14 -3,50% 2,50% -6,00% -6,00% nincs
15 4,50% 2,50% 2,00% -4,00% nincs
16 4,50% 2,50% 2,00% -2,00% nincs
17 -1,50% 2,50% -4,00% -6,00% nincs
18 2,50% 2,50% 0,00% -4,00% nincs
19 7,50% 2,50% 5,00% 0,00% van

A teljesitményre vonatkozo6 referenciaidészak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést le kell
dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell allitani, miel6tt a teljesitménydij kifizetése esedékessé
valik.

Az Alapkezel§ évente feliilvizsgilja a Minimum Hozam mértékét tovabba, hogy az alkalmazott
sikerdij-modell 6sszhangban all-e az Alap befektetési céljaival, stratégiadjaval és politikajaval. A
Minimum Hozam mértékének megvaltoztatisa a Kezelési Szabalyzat engedélykdoteles
modositasival torténik

3.2. Annak a
jellemzé

befektetének a
profilja, akinek a
befektetési alap
befektetési
jegyeit szanjak

Az Alap kockazata magas, ajanlott befektetési id6horizont minimaélisan 5 év.

A Dbefektetés tényleges idGtartama szabadon valaszthaté, a javasolt befektetési id6tav
tapasztalati értékeken alapuld ajanlas, amely id6tavon a piaci arfolyamingadozasokat is
figyelembe véve kedvez6 hozam érhets el. A javasolt legrovidebb befektetési idGtartam nem
mindsiil befektetési tandcsadasnak, ajanlatnak vagy befektetési felhivasnak.

Az Alapot a kifejezetten azon befektet6knek ajanljuk, akik a magasabb hozam reményében
nagyobb kockazat vallalasara hajlandéak.

3.3. Azon
eszkozkategoria
k, amelyekbe a
befektetési alap
befektethet,
kiilén utalassal
arra
vonatkozoan,
hogy a
befektetési alap
szamara
engedélyezett-e
a szarmaztatott
iigyletek
alkalmazasa

Az Alap portféligjaban tarthato eszk6zok minimalis, illetve maximalis aranya:

Szamlapénz (forint vagy mas deviza) 0-100%

Bankbetét (forint vagy mas deviza) 0-100%

Allampapir 0-100%

Szupranacionélis entitasok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0-100%

OECD allam altal garantalt értékpapirok 0-100%

Hitelintézet 4ltal forgalomba hozott, forintban vagy més devizdban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0-100%
Gazdalkod6 szervezetek altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt,

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0-100%
Jelzaloglevél 0-100%
Szabalyozott piacra bevezetett részvények 0-100%

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF, ETN)** 0-70%%%
ebbdl: Befektetési jegyek 0-70%

Certifikatok 0-80%

Repd, forditott repo ligyletek: 0-80%

Szarmaztatott ligyletekkel szamitott nett6

kockazati kitettség, korrekcioval* 0-200%

Szarmaztatott iigyletekkel szamitott nettd

kockazati kitettség korrekcid nélkiil* 0-800%

Zartkord, hitelviszonyt megtestesitd

vallalati kotvények és jelzaloglevelek 0-10%,

*Az Alap szarmaztatott ligyletekkel egyiitt szamitott nett6 kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (111.14.)
Korm. rendelet 23. § (1) bekezdés b) pontjaban szerepl$ korlatokat. Ezen kezelési szabalyzat 24. pontja részletesen
tartalmazza a szdrmaztatott tigyletekre vonatkozo befektetési korlatokat.




** egy adott kollektiv befektetési forma sem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 20%-at

A szarmaztatott termék értéke jelentGsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan
beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja
a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a BefektetGk figyelmét arra, hogy
fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet
soran a kotelezettségeit.

3.4.
Figyelemfelhivas
a befektetési
alap kezelési
szabalyzatanak
azon  pontjara
vonatkozoan,
mely a
befektetési alap
kockézati
tényezGinek
bemutatasat
tartalmazza

A kockazati tényez6k bemutatdsa az Alap Kezelési Szabalyzatinak IV. 26. pontjaban
taldlhat6ak.

3.5. A
szarmaztatott
igyletek
alkalmazasanak
célja  (fedezeti
vagy a
befektetési célok
megvalositasa),
lehetséges
hatéasa a
kockazati
tényez6k
alakulasara

Az Alap mind szabvanyositott, mind Gn. OTC szarmaztatott iigyleteket kothet. Ezen beliil
felvehet futures vagy forward long és short poziciot, vasarolhat és kiirhat egyszer(i és Gsszetett
opciodkat, vasarolhat warrantokat, CFD (Contract for Diffrences) iigyleteket kothet. Részvényre
sz016 opciodk koziil csak szabvanyositott ligyleteket kéthet. (warrant vision).

Az Alap kothet olyan szarmaztatott iligyletet is, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a
likvidits javitasa és/vagy az Alap hozamanak novelése érdekében sziikségesnek tart. Az Alap
szarmaztatott 1iigyletet kizarbdlag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi
befektet&vel és elszamolohazzal kothet.

3.6.
Amennyiben a
befektetési alap
befektetési
politikéja
alapjan
adott
intézménnyel
szembeni, az
adott intézmény
altal kibocsatott
atruhazhato
értékpapirokba
vagy pénzpiaci
eszkozokbe
torténd
befektetésekbdl,
az adott
intézménynél
elhelyezett
betétekbdl, és az
adott
intézménnyel
kotott  tézsdén
kiviili
szarmaztatott
iigyletekbdl
ered6 Osszevont

egy

Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghaladd részét az alabbiakban felsorolasra keriil§
intézmények altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozokbe, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott
iigyletekbe fektetheti.

Székhelye
1054 Bp. Szabadsag tér 5-6
1051 Bp. Nador u. 16
1117 Budapest, Magyar Tud6sok
Korutja 9. G. épiilet
1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.

Intézmény neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.
OTP Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

K&H Bank Zrt.

MBH Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci u. 38.

Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Bp, Vaci Gt 116-118.

ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. NépfiirdS u. 24-26

CIB Bank Zrt. 1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.
ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dozsa Gyorgy ut 84/B

A Sajat t6ke 20%-ot meghalad6 részét kitevé eszkozok miatt az Alap a fenti partnerek
fizetGképességének kockazatit futja. Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem
tesz maradéktalanul eleget, Ggy ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Netto eszkozértékét és
a Befektetési jegyek arfolyamat.




kockazati
kitettsége
meghaladhatja a
befektetési alap
eszkozeinek 20
szazalékat,
figyelemfelhivas
az ebbdl fakado
specialis
kockézatokra

3.7. Amennyiben
a befektetési
alap alapvetGen
nem az
atruhazhato
értékpapirok
vagy  pénzigyi
eszkozok  kozé
tartozo
eszkozkategoria
kba fektet be,
vagy leképez egy
meghatarozott
indexet,
figyelemfelhivas
a befektetési
alap befektetési
politik4janak
ezen elemére

Nem alkalmazandd.

3.8.
Amennyiben a
befektetési alap
nettd
eszkozértéke a
portfolio
lehetséges
Osszetételénél
vagy az
alkalmazhat6
kezelési
technikainal
fogva erételjesen
ingadozhat, az
erre  vonatkozo

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap nett6 eszkozértéke a portfolié lehetséges
Osszetételénél, vagy az alkalmazhat6 kezelési technik4inal fogva erételjesen ingadozhat.

figyelemfelhivas

3.9. Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat is fektetheti
Amennyiben a | olyan, kiilénb6z6 atruhdzhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe amelyeket valamely
befektetési alap - | EGT-allam, annak onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet
a Feliigyelet | bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja.

engedélye

alapjan -

eszkozeinek akar
100 szazalékat
fektetheti olyan,
kiilonb6z8
atruhazhato
értékpapirokba
és pénzpiaci
eszkozokbe,
amelyeket
valamely EGT-
allam, annak
onkormanyzata,
harmadik
orszag, illetve
olyan




nemzetkozi

szervezet

bocsatott ki,

amelynek  egy

vagy tobb

tagallam is tagja,

az erre

vonatkozo

figyelemfelhivas

3.10. Az adott | A befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
targykorre legmagasabb mértéke maximum 5% évente.
vonatkoz6 egyéb

informécio

4. A Dbefektetdk

részére 57016

tajékoztatas

elérhetGsége

4.1. Annak a | Az Alap rendszeres tajékoztatasai (éves és féléves jelentések, valamint a havi portfélijelentés),
helynek a | illetve a rendkiviili tijékoztatasai (Befektet6k részére torténd Kkifizetésekkel kapcsolatos
megnevezése, informaciok, a befektetési jegyek visszavaltasaval és a befektetési alappal kapcsolatos egyéb
ahol a | informéaciok), az Alap Kozzétételi helyein elérhetbek, illetve az Alapkezel6 ezek nyomtatott
befektetési alap | példanyat a Befektet6 kérésére dijmentesen eljuttatja a Befektetének.

tajékoztatdja, Az Alap Kozzétételi helyei: a Feliigyelet altal iizemeltetett ~ honlap
kezelési (www.kozzetetelek.mnb.hu)és az Alapkezel§ (www.apelsocapital.hu) honlapja. Az Alap

szabalyzata, a
kiemelt
befektet6i
informacio, a
rendszeres
tajékoztatas
céljat  szolgald
jelentések,
valamint a
rendkiviili
tajékoztatas
céljat  szolgald
kozlemények -
ezen Dbelil a
befektetGk
részére torténd
kifizetésekkel, a
befektetési
jegyek
visszavaltasaval
kapcsolatos
informéciok -
hozzéaférhet6ek

Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, valamint a Kiemelt Befektet6i Informéaciok, magyar
nyelven, papir alapon dijmentesen hozzaférhetfek a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld
székhelyén, illetve elektronikusan az Alap Kozzétételi helyein.

A Befektetési alap Nett6 eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutdé Nettd eszkozérték
minden forgalmazas-elszamolasi napra megallapitasra, és a megallapitas napjat kovetd
munkanapon az Alapkezel6 honlapjan kozzétételre keriil. Az Alapkezel§ a honlapjan torténd
kozzététel Gitjan a nyilvanossig szamara biztositja az Alap multbeli teljes miikodési idGszakara
vonatkoz6 egy jegyre jutd nettoé eszkozérték adatainak elérhetéségét.

4.2. Az adott
targykorre
vonatkoz6 egyéb
informécio

Nem alkalmazando.

5. Adozési
informéaciok

5.1. A befektetési
alapra
alkalmazandd
adozasi rendszer
befektet6k
szempontjabol
relevans
elemeinek rovid
Osszefoglalasa

Az ebben a pontban szerepld informaciok a jelen dokumentum készitésének idépontjaban
érvényes jogszabalyok figyelembevételével keriiltek Osszeéllitasra. Mivel ezen informaciok a
jelen dokumentum elkészitését kovetGen megvaltozhatnak, ezért a Befektetd felelGssége, hogy

P 77

a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a vonatkozd, érvényben 1évé elGirasokat megismerje.

Az Alap ad6zasa

A Kiilonadé6 tv. rendelkezései alapjan 2015. januar 1-ét kovet6en az Alap befektetési jegye
adokoteles. Az adb alanya az Alap, az add alapja: az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott nett6 eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdondban levd, ezen szamlidkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett
fentiek szerinti értékét. Az ad6 éves mértéke az adbdalap 0,05%-a.

Az Alap kiilfoldi befektetésein keletkez6 jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket



http://www.kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.apelsocapital.hu/

a keletkezés helyét jelents orszdgban ad6 terheli. Ebben az esetben az ad6zast az adott orszag
jogszabalyai, és az adott orszidg és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld egyezmény a
kettés adoztatas elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatarozza meg.
FATCA
A FATCA ,Foreign Account Tax Compliance Act”, az Egyesiilt Allamok ado6torvénye, mely a
kiilfoldi szamladk adozasaval Osszefiiggé adatszolgaltatast szabalyozza. A FATCA torvény
hatélya kiterjed minden olyan tarsasagra amely
« Egyesiilt Allamokbeli jogi személy, speciélis jogi személy (US entity / Special US entity)
« Kiilfsldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) Pénziigyi Intézmény (Foreign Financial
Institution=FFI) (jelen Alap ennek mindsiil)
« Kiilfoldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) nem pénziigyi jogi személy (Non-financial Foreign
Entity= NFFE) egyéb, nem pénziigyi tevékenységet végzé nem Egyesiilt Allamokbeli
tarsasag

Az Alapra vonatkoz6 FATCA — kotelezettségeket a Forgalmzo, mint az iigyfélszamla vezetdje
tudja teljesiteni. A BefektetGket altalanossagban tajékoztatni kell arr6l, hogy mi a FATCA
torvény lényege, célja, valamint a FATCA torvény elSirdsainak megfeleléen a Forgalmazo
koteles minden 1 szamlanyitast megel6z6en az iigyfeleit a FATCA szabalyai szerint
nyilatkoztatni, azonositani, atvilagitani.

2014. jalius 1-t6l életbe 1épett az amerikai forrast jovedelmekbdl a 30% forrasad6 levonas
teljesitéshez a kifizet6k szdmara sziikséges informacidt szolgaltatasi kotelezettség az Gj
adatokkal kiegésziilt W8BEN amerikai adéillet6ségi igazolas nyomtatvanyon.

2014. év végétll rendszeres jelentési kotelezettséget kell teljesiteni a NAV felé a Befektet6k
azonositdsa és atvilagitasa soran USA érintettnek bizonyulé személyekr6l, cégekrdl és
szamlaikrdl, valamint szdmlaegyenlegeikr6l. A FATCA torvény lehet6vé teszi, hogy az tigyfél
adatair6l a NAV felé kiildott jelentést a NAV a korméanykozi IGA egyezmény alapjan atadja az
IRS (Amerikai ad6hatosag) felé.

Az Alap Kormanykozi megallapodassal rendelkez6 orszdg ,Nem Jelent6 Pénziigyi
Intézménye”-nek mindsiil, GIIN azonositdja: X

Belf6ldi maganszemély adézasa
Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a

Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség utan az Szja toérvény 65. § (1) b)
alapjan adot kell fizetni. A fizetend ad6 alapja a visszavaltasi / eladési ar és az igazolt vételar
kiilonbsége, amely kamatjovedelemnek mindsiil. A Kezelési szabalyzat jovahagyasanak
id6pontjaban a kamat adokulcsa az Szja. torvény szerint 15%. Tovabbi 13 % SZOCHO keriil
levonasra 2023. jalius 1-t6l
Az Szja torvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjévedelemként nem kell figyelembe venni
azt a jovedelmet, amely tartdés befektetésbdl szarmazd jovedelemnek mindsiil. Ebben az
esetben az ad6 mértéke

« nulla szazalék az 6téves lekotési idGszak utols6 napjan,

« 10 szazalék, ha a maganszemély

O a lekotést nem hosszabbitja meg, a hdroméves lekotési idGszak utolsé napjan,

O a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e
résszel aranyos, a haroméves lekotési idGszak utols6 napjan,

O a lekotést két évvel meghosszabbitja és a kétéves lekotési idGszakban szakitja

meg, a megszakitas napjan,

« 15 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetGen a haroméves
lekotési idGszak vége el6tt szakitja meg, a megszakitas napjan megéallapitott lekotési
hozam utén.

Belfoldi jogi személyek ad6zasa

Esetiikben értelemszerien nincs személyi jovedelemadd, és eho. A Befektetési jegyek
visszavaltasabol szarmaz6 arfolyamnyereség az adozas el6tti eredményiik, illetve tarsasigi
adoalapjuk része, amely utdn a tarsasagra vonatkozé jogszabdlyok szerint kell az az
adokotelezettséget rendezni.

Devizakiilfoldiek ad6zasa

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga kozott van érvényben 1évé
egyezmény a kettls addztatds elkeriilésérél, akkor jovedelem adoztatdsa az egyezmény
rendelkezései alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok szerint torténhet.
Egyezmény hidnyaban a kiilfoldiekre ugyantgy a belfoldiekre vonatkozé addjogszabalyok
érvényesek.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a fenti tijékoztatds nem mindsiil adétanacsadisnak. Sem az




Alapkezeld, sem a Forgalmazo, sem pedig az Alap nem tehet6 felel6ssé azért, ami a befektet6t a
re& vonatkozd addszabalyok kapcsan éri.

5.2. A befektet6k
részére Kkifizetett
hozamot és
arfolyamnyeresé
get a forrasnal
terhel§
levonasokra
vonatkozo
informécio

Az Alap a t6kenovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kenovekmény djra befektetésre
keriil az Alap befektetési politikijanak megfeleléen. A Befektet6k a t6kendvekményt a
tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aradnak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Dbelfoldi illet6ségli maganszemélyek esetén a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért
bevételb6l az arfolyamnyereségre irdnyad6 rendelkezések szerint megallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkozd szabalyok szerinti (2023-ban 15%) személyi jovedelemado és
SZOCHO (203-ban 13%) terheli, melyet visszavaltaskor a Forgalmazé von le. Kiilfoldi
illetGségli maganszemélyek, tovabba a jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek ad6zasara vonatkoz6 tajékoztatist az 5.1 pont tartalmazza.

II. A
forgalomba
hozatallal
kapcsolatos
informéaciok

6. A Dbefektetési
jegyek
forgalomba
hozatala

6.1. A befektetési
jegyek
forgalomba
hozatalanak
modja, feltételei

.Nem alkalmazandé.

6.2. A
forgalomba
hozatali
mennyiség
maximum,
illetve minimum
mértéke

Nem alkalmazando.

6.3. Az allokacio
feltételei

Nem alkalmazandd.

6.3.1. A jegyzési
maximum

elérését kovetd
allokacié médja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési
maximum
elérését
allokacio
lezarasanak
id6pontja

kovetd

Nem alkalmazandd.

6.3.3. Az
allokacioroél valo
értesités modja

Nem alkalmazandd.

6.4. A
befektetési
jegyek
forgalomba
hozatali ara

Nem alkalmazando.

6.4.1. A fenti ar
kozzétételének
modja

Nem alkalmazandé.

6.4.2. A fenti ar
kozzétételének
helye

Nem alkalmazandé.

6.5. A
befektetési
jegyek
forgalomba
hozatalaval

Nem alkalmazandé.




kapcsolatban
felszamitott
koltségek

II11. A
kozremiikod o6
szervezetekre
vonatkozo
részletes
informacidk

7. A befektetési
alapkezel6re
vonatkozo
informaciok

7.1. A befektetési
alapkezel6 neve,
cégformaja

APELSO CAPITAL Befektetési AlapkezelG Zrt.

7.2. A
befektetési
alapkezel§
székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

7.3. A
befektetési
alapkezeld
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-045744

7.4. A
befektetési
alapkezeld
alapitasanak
datuma,
hatarozott
idGtartamra
alapitott
tarsasag esetén
az idGtartam
feltiintetése

2007. november 12.

7.5. Ha a
befektetési
alapkezel6 mas
befektetési
alapokat is kezel,
ezek felsorolésa

Dial6g Pangea Abszolut Hozamu Befektetési Alap, Dialég Expander Részvény Befektetési Alap,
Dialég Fokusz Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap, Sovereign PB Szarmaztatott
Befektetési Alap, Dialog Eurd Szarmaztatott Befektetési Alap, APELSO USD Révid Kotvény
Befektetési Alap, APELSO EUR Rovid Kétvény Befektetési Alap, APELSO HUF Rovid Kotvény
Alap, Dialog Fiizfa EUR Abszolat Hozamu Alap

7.6. Egyéb kezelt
vagyon nagysaga

2023.06.30-4n: 205.998.381 eFt.

7.7. A befektetési
alapkezel§
munkaszervezet
ének  operativ
vezetését ellato,
iigyvezetd és
feliigyel6
szerveinek tagjai
és  beosztasuk,
azon tarsasagon
kiviili f&bb
tevékenységeik
megjelolése
mellett, ahol
ezek az adott
tarsasagra nézve
jelentGséggel
birnak

Vadas-Foldvari Anett iigyvezetd, Igazgatosag elnoke: 1998-ban végzett a Budapesti
Kozgazdasagi Egyetemen Pénziigyi szakan, 1999-2007 kozott Tervezési és kontrolling vezetd a
Credit Suisse Life&Pensions Biztositdé Zrt.-nél, 2007 és 2014 kozott az AXA Biztosité Zrt.
pénziigyi vezetGje, 2014-2018 kozott a Vienna Life Biztositod Zrt. elnok-vezérigazgatéja, 2018-
2022 koz6tt az Union Vienna Insurance Group Biztosité Zrt igazgatdsagi tagja: a pénziigyi és
személyibiztositasi teriiletek vezetése tartozott a feladati kozé, 2023 februartol az APELSO
CAPITAL Alapkezel$ Zrt. értékesitési vezetdje.

Magyarul, németiil és angolul beszél.

Palcsek Attila tligyvezetd, igazgatésagi tag, operacios vezet6: 1994-ben szerzett
diplomat a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan. A féiskola elvégzése utan a Providencia Osztrak-
Magyar Biztositdé Rt. és a Generali Budapest Biztosit6 kozos Befektetési Osztalyan likviditas-
kezeléssel, kotvény- és részvény portfolidkezeléssel foglalkozott. 1999-2006 kozott a Generali-
Providencia Biztosit6 Rt. Befektetési Osztalyan treasury feladatokat, likviditas-kezelést,
portfolibkezelést végez. Részt vesz egy zartkorl befektetési alap (Generali Gold) inditasaban.
2001-t6] a Generali Alapkezel§ Rt-nél az Igazgatosag Back Office-ért felelGs tagja. 1995-ben
leteszi a Pénziigyi Feliigyelet (AEPF) jogi szakvizsgajat, 2001-ben részt vesz a Schwabe,
Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezelési szeminariuméan. Magyarul, németiil és angolul beszél.
2008 6ta az APELSO CAPITAL Alapkezel6 Zrt. operacids vezetdje.

1998-ban végzett a Budapesti

Szoboszlai Beata Feliigyel6 Bizottsag elnoke:




Kozgazdasagi Egyetemen Pénziigyi szakan, 2001-ben az E6tvos Lorand Egyetemen kapott jogi
szakokleveles diplomat, MBA tanulményait 2011-ben fejezte be a Budapest Miszaki
Egyetemen. 1998-2003 koz6tt a Budapesti Ertéktézsdén piac és termékfejlesztési szakértd.
2003-t6l 2006-ig a Boston Consulting Group stratégiai tanacsado6ja. 2006-2014 kozétt a MOL
Nyrt.-ben tolt be tobb funkcioét: stratégiai tanacsadd, kockazatkezelési szakért§. 2015-t6l az
MVM csoportnal stratégiai tervezési vezet6 majd a csoport fejlesztési és innovacios
koordinatora.

Magyarul, spanyolul és angolul beszél.

Kakas Jozsef, Feliigyel6 Bizottsag tagja:: 1996-ban végzett a PSZF-en pénzintézeti
szakiranyon, majd 2000-ben a Budapesti Kozgazdasdgtudoményi Egyetem gazdalkodasi
szakan. 1996-98 kozott a Takarékbank Rt-nél termékmenedzser, majd 2001 és 2003. kozott
kockazatkezel$ az Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt-nél. Ezt koveten az APV Rt Stratégiai,
Tervezési és Elemzési Igazgatosagan menedzser.2005 és 2008 kozott Kockazatkezelési vezetd
a Hanwha Bank Magyarorszag Zrt-nél. 2008 és 2011 kozott az AXA Szolgaltaté Kft.
értékesitési szakmai titkara, majd az AXA Biztosité Zrt. dllomanyvédelmi igazgatdja 2012-ig,
illetve CRM és portfoli6 menedzsment igazgatdja 2014-ig. 2014-2018 kozo6tt a Vienna Life VIG
Biztosito Zrt. iigyfélkapcsolati igazgatoja, valamint 2017-2018 kozott az UNION VIG Biztositd
Zrt. dllomanyvédelmi vezetGje. Magyarul és angolul beszél.

Mészaros Gyo6zs6, Feliigyel6 Bizottsag tagja: 1993-ban végzett a Kand6 Kalman
Villamosipari Miiszaki Fd&iskolan, majd 1999-ben a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi
Egyetem Aktuarius szakidn. 2003-ban Tézsdei szakvizsgat tett, valamint 2005-ben
Mérlegképes konyvel6i képesitést szerzett. 2004—2009 kozott az Allianz Hungaria
Nyugdijpénztar Befektetésekért felel6s vezetGje, 2013—2015 kozott Pénziigyi Igazgatdja, majd
2017-2018 Kkozott Stratégiai Igazgat6éja. 2015-2018 kozott az  Allianz  Hungaria
Egészségpénztar Befektetésekért felel6s vezetGje, illetve 2015—2018 kozott az Allianz
Foglalkoztat6i Nyugdijszolgaltato Zrt. vezérigazgatoja.

7.8. A
befektetési
alapkezeld
jegyzett
t6kéjének
Osszege, jelezve
a mar befizetett
részt

Az Alapkezel§ jegyzett t6kéje: 60 150 000,- Ft, azaz hatvanmilli6-szazotvenezer forint, mely
teljes egészében befizetésre keriilt.

7.9. A | (2022.12.31): 408.065 eFt
befektetési

alapkezel§ sajat

t6kéjének

0sszege

7.10. A|12f6

befektetési

alapkezel§

alkalmazottaina

k szdma

7.11. Azon | Bels§ ellendrzési tevékenység compliance tevékenység, konyvelési tevékenység, informatikai
tevékenységek és | tevékenység, nyilvantart6 rendszer fejlesztésének tevékenysége.
feladatok

megjelolése,

amelyekre a

befektetési

alapkezeld

harmadik

személyt vehet

igénybe

7.12. A | Nem alkalmazando.
befektetéskezelé

sre igénybe vett

vallalkozasok

megjelolése

8. A

letétkezelGre




vonatkozo
informaciok

8.1. A letétkezel$
neve, cégforméja

UniCredit Bank Hungary Zrt.

8.2. A
letétkezelS
székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3. A
letétkezeld
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041348

8.4. A
letétkezel 6
tevékenysége

64.19.’08. Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A
letétkezel
tevékenységi
kore

64.91.’08. Pénziigyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12.°08. Ertékpapir-, arutézsdei iigynoki tevékenység
66.19.’08. Egyéb pénziigyi kiegészit§ tevékenység

66.22.°08. Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

66.29.°08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit§ tevékenysége
64.92.’08. Egyéb hitelnytjtas

8.6. A
letétkezel6
alapitasanak
id6pontja

1990. marcius 26.

8.7. A letétkezel
jegyzett t6kéje

(2022.12.31):  24.118.220 eFt.

8.8. A
letétkezel
utolsd fiiggetlen
konyvvizsgélbi
jelentéssel
ellatott
szamviteli
beszamoldja
szerinti
t6kéje

sajat

(2022.12.31):  391.341.000 eFt.

8.9. A
letétkezels
alkalmazottaina
k szama

(2022.12.31.): 2209 f6

0. A
konyvvizsgélora
vonatkozo
informaciok

9.1. A
konyvvizsgald
tarsasag neve,
cégformaja

Trusted Adviser Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.

9.2. A
konyvvizsgald
tarsasag
székhelye

1082 Budapest, Baross utca 66-68, 3. emelet.

9.3. A
konyvvizsgald
tarsasag kamarai
nyilvantartési
szama

002588

9.4. Természetes
személy
konyvvizsgald
neve

Forgacs Gabriella

9.5. Természetes
személy

2096 Urom, Karokatona arok 7/A/1.




konyvvizsgalod
cime

9.6. Természetes
személy
konyvvizsgald
kamarai
nyilvantartasi
szdma

003228

10. Olyan
tanacsadokkal
kapcsolatos
informéciok,
amelyek dijazasa
a befektetési
alap eszkozeibdl
torténik

10.1. A | Nem alkalmazando.
tanacsad6 neve,

cégformaja

10.2. A | Nem alkalmazand6
tanacsado

székhelye

10.3. A | Nem alkalmazando.
tanacsado

cégjegyzékszama

, a cégjegyzéket
vezet6  birdsag
vagy mas
szervezet neve

10.4. A
befektetési
alapkezelGvel
kotott szerz6dés
lényeges
rendelkezései, a
tanacsado
dijazésara
vonatkozok
kivételével,
amelyek
fontosak
lehetnek a
befektetGkre
nézve

Nem alkalmazando.

10.5. A
tanacsad6 egyéb
Iényeges
tevékenységei

Nem alkalmazando.

11. A
forgalmazora
vonatkozo
informéciok
(forgalmazonké
nt)

11.1. A vezet6
forgalmaz6 neve,
cégformaja

UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.2. A vezetd
forgalmazo
székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

11.3. A vezetd
forgalmazo
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041348




11.4. A vezetl
forgalmazo
tevékenységi
kore

64.19.°08. Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)
64.91.’08. Pénziigyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12.°08. Ertékpapir-, arut6zsdei iigynoki tevékenység
66.19.’08. Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

66.22.°08. Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
64.92."08. Egyéb hitelnytjtas

11.5. A vezet§
forgalmazo
alapitasanak
id6pontja

1990. marcius 26.

11.6. A vezetd
forgalmazo
jegyzett t6kéje

(2022.12.31):  24.118.220 eFt.

11.7. A vezetl
forgalmazo
utolsd, fiiggetlen
konyvvizsgélbi
jelentéssel
ellatott
szamviteli
beszamoldja
szerinti
t6kéje

sajat

(2022.12.31):  391.341.000 eFt.

11.8. A
befektetékre,
illetve
képviselGikre
vonatkozo, a
vezetd
forgalmazo6 altal
felvett
adatoknak a
befektetési
alapkezel§
torténdé
tovabbitasanak
lehet&sége

felé

A befektet6kre, illetve képviselGikre vonatkozd, a vezeté forgalmazoé altal felvett adatokkal az

Alapkezel nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek tovabbitasra.

11.9. A
forgalmaz6 neve,
cégformaja

Concorde Ertékpapir Zrt.

11.10. A
forgalmazo
székhelye

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

11.11. A
forgalmazo
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-043521

11.12. A
forgalmazo
tevékenységi
kore

TE@OR 65.23 Méshova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-iigynoki tevékenység

11.13. A
forgalmazo
alapitasanak
id6pontja

1997. jnius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir Ugynokség Kft. jogutodja.)

11.14. A
forgalmazo
jegyzett t6kéje

(2022.12.31): 1.000.000 eFt

11.15. A
forgalmazo
utolso, fiiggetlen
konyvvizsgaldi
jelentéssel
ellatott

(2022.12.31):  7.646.870 eFt




szamviteli
beszamoldja
szerinti sajat
tékéje

11.16. A
befektetGkre,
illetve
képviselGikre
vonatkozo, a
forgalmazo6 altal
felvett
adatoknak a
befektetési
alapkezel6 felé
torténdé
tovabbitasanak
lehetGsége

A DbefektetSkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazd altal felvett adatokkal az
Alapkezel6 nem rendelkezik, azok felé nem keriilnek tovabbitésra.

11.17. A
forgalmaz6 neve,
cégformaja

Erste Befektetési Zartkortien Mikod6 Részvénytarsasag

11.18. A
forgalmazo
székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

11.19. A
forgalmazo
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041373

11.20. A
forgalmazo
tevékenységi
kore

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

64.92.’08. Egyéb hitelnytjtas

66.12.°08. Ertékpapir-, arutézsdei iigynoki tevékenység

66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

74.90.’08. Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoményos, miiszaki tevékenység

11.21. A
forgalmazo
alapitasanak
id6pontja

1990.; a FGvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsiagnil (Magyarorszag) keriilt bejegyzésre 01-10-
041373 szam alatt

11.22. A
forgalmazo
jegyzett t6kéje

(2022.12.31): 2.000.000 eFt

11.23. A
forgalmazo
utolsd, fiiggetlen
konyvvizsgaldi
jelentéssel
ellatott
szamviteli
beszamoldja
szerinti sajat
t6kéje

(2022.12.31):  34.290.099 eFt

11.24. A
befektetSkre,
illetve
képviselGikre
vonatkozo, a
forgalmazo6 éaltal
felvett
adatoknak a
befektetési
alapkezel6 felé
torténé

A befektetSkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazd altal felvett adatokkal az
Alapkezel6 nem rendelkezik —a jogszabalyban meghatarozott eseteket kivéve-, azok felé nem
keriilnek tovabbitasra.

tovabbitasanak

lehetGsége

11.25. A | Raiffeisen Bank Zrt.
forgalmazo neve,

cégformaja

11.26. A | 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.




forgalmazo
székhelye

11.27. A
forgalmazo
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041042

11.28. A
forgalmazo
tevékenységi
kore

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités

11.29. A
forgalmazo
alapitasanak
id6pontja

1986. december 10.

11.30. A
forgalmazo
jegyzett t6kéje

(2022.12.31): 50.000 milli6 Ft

11.31. A
forgalmazo
utolsd, fiiggetlen
konyvvizsgélbi
jelentéssel
ellatott
szamviteli
beszamoldja
szerinti sajat
tékéje

(2022.12.31): 365.899 milli6 Ft

11.32. A
befektetSkre,
illetve
képviselGikre
vonatkozo, a
forgalmazo6 altal
felvett
adatoknak a
befektetési
alapkezel6 felé
torténé
tovabbitasanak
lehetGsége

A befektet6kre, illetve képviselGikre vonatkozo, a vezetd forgalmazo 4ltal felvett adatokkal az
Alapkezel6 nem rendelkezik — a jogszabalyban meghatarozott eseteket kivéve-, azok felé nem
keriilnek tovabbitasra.

11.33. A
forgalmazo neve,
cégformaja

SPB Befektetési Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag

11.34. A
forgalmazo
székhelye

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.

11.35. A
forgalmazo
cégjegyzékszama

Cg. 01-10-044420

11.36. A
forgalmazo
tevékenységi
kore

66.12.°08. Ertékpapir-, arut6zsdei iigynoki tevékenység

11.37. A
forgalmazo
alapitasanak
idépontja

2000.08.11.

11.38. A
forgalmazo
jegyzett t6kéje

(2022.12.31): 500.000 eFt

11.39. A
forgalmazo
utolso, fiiggetlen
konyvvizsgildi

(2022.12.31):  447.711 eFt




jelentéssel
ellatott
szamviteli
beszamoldja
szerinti
t6kéje

sajat

11.40. A
befektet6kre,
illetve
képviselGikre
vonatkozo, a
forgalmazo6 altal
felvett
adatoknak a
befektetési
alapkezel§
torténé
tovabbitasanak
lehetGsége

felé

A DbefektetSkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazd altal felvett adatokkal az
Alapkezel6 nem rendelkezik — a jogszabalyban meghatarozott eseteket kivéve-, azok felé nem
keriilnek tovabbitasra.

12. Az
ingatlanértékeld
re vonatkozo
informéaciok

Nem alkalmazando.

12.1. Az
ingatlanértékeld
neve

Nem alkalmazandd.

12.2. Az
ingatlanértékeld
székhelye

Nem alkalmazandd.

12.3. Az
ingatlanértékeld
cégjegyzékszama
, egyéb
nyilvantartasi
szdma

Nem alkalmazandd.

12.4. Az
ingatlanértékeld
tevékenységi
kore

Nem alkalmazandd.

12.5. Az
ingatlanértékeld
alapitasanak
id6pontja

Nem alkalmazando.

12.6. Az
ingatlanértékeld
jegyzett t6kéje

Nem alkalmazandd.

12.7. Az
ingatlanértékeld
sajat t6kéje

Nem alkalmazandd.

12.8. Az
ingatlanértékeld
alkalmazottaina
k szama

Nem alkalmazando.

13. Az adott
targykorre
vonatkoz6 egyéb

informaciok

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az ,EUR” sorozati befektetési jegyek forgalmazasa a
UniCredit Bank Hungary Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt-nél ,SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE
Befektetési Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik..

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilonosen a Befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval — 1étrejove jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald
jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz&désekkel kapcsolatban felmeriil¢ vitds kérdéseket a
szerepl6k, igy kiillonosen a Befektet6k, az Alapkezel, a Forgalmazbo és a Letétkezel§
egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén a Polgari Perrendtartas
szerinti rendes birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.




Fogalmak

Alap (Befektetési alap) APELSO ECHO Abszolit Hozamu Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 3/B.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval 1étrehozott és a
kockazatmegosztas elvén miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontomeg, amelyet az
Alapkezel§ a BefektetGk érdekében kezel.

Alapkezeld Befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag; jelen Tajékoztato
esetében az APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel§ Zrt.

AKK Allamadoéssag Kezel$ Kozpont Zrt.

Allampapir A magyar vagy kiilfoldi allam, az Europai Kozponti Bank vagy az Europai Uni6 maés tagallamanak

jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir

Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Forgalmazdé szempontjab6l nem
szlinnap

Befektetési jegy meghatarozott mdédon és alakszertiséggel a Befektetési alap mint kibocsat6é altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir
Az Alap ,A”, illetve ,EUR” sorozati befektetési jegyeket bocsatott ki.

Befektet6 A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelGvel vagy mas befektetGvel
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
t6kepiac, illetve a t6zsde hatésaitol teszi fiiggévé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékt6zsde Zrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az Altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII torvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Feliigyelet (MNB) Magyar Nemzeti Bank

Forgalmaz6 A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazisaban kozremiikodd

befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatdéban foglalt hivatkozasok
alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsig tér 5-6.), mint Vezetd
Forgalmazo, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.), az ERSTE
Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.), , a Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vaci
at 116-118.), illetve az SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em.) mint
Forgalmazd. Amennyiben a szovegosszefiiggésbll kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen
Tajékoztatd alkalmazisaban ,Forgalmaz6” alatt az esett6l fiiggéen valamennyi vagy barmely
Forgalmazo értendd.

Az ,EUR” sorozatti befektetési jegyek forgalmazisa a Concorde Ertékpapir Zrt-nél, UniCredit Bank Hungary Zrt.,
SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik.
Folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt

Forgalmazas-elszamolési nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nett6 eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jard ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak

High Water Mark modell: sikerdij-modell, amely szerint a teljesitménydijat csak akkor lehet felszamitani, ha 4j
legmagasabb nettd6 eszkozérték (,cstcsérték”) keriil elérésre a teljesitményre vonatkozo
referencia-idGszakban.

Kbftv. 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasarol
KELER Ko6zponti Ertéktar Zrt.

kereskedelmi kommunikéacio: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befekteték
tajékoztatasat szolgild, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval Osszefiiggésbe hozhat6, reklamban vagy egyéb mdédon kozolt informaciod

Kezelési Szabalyzat A Kbftv. 3. szamG melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonos szabalyait
tartalmazé szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti 4ltalanos szerzddési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetsi informécié: az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprél készitett, a
befektet6knek adando legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum

Konyvvizsgal6  Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft. (székhelye: 1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.)

Kozzétételi helyek A nettd eszkozérték adatok kivételével a Feliigyelet A4ltal {izemeltetett honlap
(www.kozzetetelek.mnb.hu) illetve az Alapkezel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapja. A nett6
eszkozérték adatok az Alapkezel6 honlapjan keriilnek kozzétételre.

Letétkezeld Az Alapkezel6 altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatdsra vonatkoz6 engedéllyel rendelkezd -
magyarorszagi székhelyti befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk



http://www.kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.dialoginvestment.hu/

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas

Netto eszkozérték A befektetési alap vagyonaban szerepl§ eszkozok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat— csokkentve az azt terhelG Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli
elhatarolasokat is

Sajat t6ke A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Netto
Eszkozértékével azonos

Short pozicid Short, vagyis eladasi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott ligylet A szarmaztatott iigylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi
instrumentum, tn. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatdrozza meg

T4jékoztatd A Kbftv. 5. szama melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozoban a
Kbftv. el6irasainak megfelel6 informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat;

T-nap Az ligyletkotésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tékepiaci torvény A t6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla Az iigyfél pénzeszkozeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arutézsdei szolgaltato, befektetési alapkezel$ altal vezetett szamla. Az iigyfélnek vezetett olyan
szamla, amely kizardlag a befektetési szolgéltatas, arut6zsdei szolgéltatas és az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapul6 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszdmol4asdhoz hasznalt
pénzszamla

Ugynok: Jelen Téajékoztat6 alkalmazasidban a Bszt. 111. §-dban meghatarozott kozvetitd, aki/amely a

Forgalmaz6 megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozis megbizas felvétele és
tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitSi tevékenységet
végez, s ebbéli minéségében Befektetési jegyek vételére sz6l6, az Ugyfél altal a Forgalmazonak
adott bizomanyi megbizist tartalmaz6 szerzGdés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek
tekintetében.

Vezet6 Forgalmaz6 A Forgalmazasi konzorcium vezet6 tagja. -



